Referat al mode afholdt onsdag, den 24. februar 2010 1 Arhus Stift i den feclles kapitalforvaltning
lor alle stifter.

I modet deltog: Arthur T, Monsted (Kabenhavns Stifl). Nicls Henning fHansen (Roskilde Sufi).
Rasmus Rasmussen {Fyens Stif), Christen @stergaard (Viborg Suft). Eli Hagerup (Helsingor
Stift). Asger Larsen (Arhus Stift), Erik Breum {Haderslev Stift), Bent Nielsen (Ribe Stift), Enk
Rasmussen {Lolland-Falsters Stift) og Jarsen Niclsen (Aalborg Stifl).

Desuden deltog Torben Dam (Deloitte),

Fra sckretariatet deliog: Jette Madsen, Teif Kristensen {Arhus Stift) samt Pouli Pedersen oy Bodil
Abnldgaard (Viborg Sufl).

Finn Beck og Pari Mork (Jyske Invest Fund Management A/8), Jan Andersen og Lars Elgaard
Sorensen {Jyske Bank), samt Annemette Gottlich (Nvkredit Asset Management) deltog under
punkterne 11 14

1. Beslutningspunkt: Godkendelse al veferat fra meodet den 18, junuar 2010,
Godkendt.

2. Beslutningspunkt: Godkendelse af dagsorden.
Godkendt.

3. Orienteringspunkt: Preesentation.
Alle priesenterede sig, op evt. [yl i den wlsendte liste vil blive rettet og ny listc udsendt.

4. Ovienteringspunkt: Redegorelse fra lormanden om det hidtidige arbejde.

Formanden redegjorde for det hidiidige arbejde - nemlig at fa forvaltet ca. 2,5 milliard kr. 1
fiellesskab. For at gore detie bedst muligt er der oprettet en investeringsforening - Konkret som en
famuandsforening.

L dbuddet blev mere hesvarlizt end parcgnet bla. tordi tilbudsgivernes tilbud var ikke
konditionsmassige, Udbuddet korte over 3 munder, og der er nu valgt en adminisirater og 1o
forvalicre.

Jorgen Nielsen forespurgte til hvem der i ovrigt er i tamandsforeningen.

Torben Dam oplyste, at famandsforeningen er lettere at handtere, og vi siipper for at lave en
prolessionel bestyrelse. Typisk vil det viere pensionskasscr og store boligforeninger, der er med.
Jorgen Niclsen forespurgte til hvem, der kan bestemme at kapitaler skal flyttes. Det blev oplyst. at
det er bestyrelsen her, der bestemner dette.

¢ nye hestyrelsesmedlemmer forventes al modtage materiale fra de afghende medlemmer.
De mange udbudsrunder blev droflet. oy de fegl og mangler, der har vacret i de forste udbud.
Formandens radegorelse blev taget til efierretning.

5. Beslutmingspunkt: Valg til formand.

Asger Larsen opfordrede 0l kandidater.
Asger Larsen blev forestact,



Ingen onskede en skriftlig alstermning.
Asger Larsen blev valgt.

6. Besluimmgspunkt: Valg il nstiorniand.
Erik Breum blev forsfact. Der var ikke anske om skrifilig afstemning.
Erik Brewm blev valgt.

7. Beslutningspunkt: Valg til kasserer.
Rusmus Rasmussen blev loresiact. Der var ikke onske om skriftlig alstemning.
Rasmus Rasmussen bleyv valgt.

8. Beslutningspunkt: Godkendelse al budget for sekretariatet.

Pouli Pedersen sennemygik og redegjorde for budgettet herunder det overhead, der nu stilles krav
om.

Arthur Mansted lorespurgte Gl ovrige madeudgifier

Erik Breum slog fast, at der pa sigt vil viere tale om mindre udgifier.

Leif Kristensen oplyste, at lorretningsudvalget skal underskrive regnskabet

9, Beslutningspunkt: Fastlieggelse af mader for 2010.

Frik Breum henstillede, at der bley lavet en fzlles skrivelse em priser for forvaliningen.
Torben Dam vil komme med de onskede oplysninger. De vil blive cftersendL.

Der var enske om lobende information om bl.a. kontrakter,

Kommende moder bley aftalt til:

mandag den 17. maj 2000 kLIO 13,
fredag den 8 oktober 2010 kL 10 15, samt
onsdug den 12, januar 2011 kL 10 15,

Alle meder holdes hos Arhus Stift

10, Orienteringspunkt: Det videre arbejde med ctablering al en investeringsforening.

Torben Dam oplyste, at der er mulighed (or bestyrelsen at trackke pa de tilknyticde stiftskasserer.
Der har veeret en dialog med Jyske Invest om bla, benchmark og kursrisiko ved kab med
udenlandsk valuta,

En investeringsforening skal leve op til reglerne i lov om investeringsforeninger.

Finansiclle instrumenter blev diskuterel.

Skal der wndres 1 instruks til kapitalforvalter, hvis der skal udleves en lorsigtig kenservativ linge?
Leif Kristensen forslog, at dette blev taget op pa maj — modet. Der var enighed herom.

Efier lrokost

1. Precsentation al’ administrator og kapitalforvalicre.

Finn Beck gennemgik omdelte papir om administrator.

Annemette Gottlich pracsenterede Nykredits rolle og gennemgik det omdelic papir.
Jan Andersen fra Jyske Bank AM gennemgik omdelte papir.

12.+ 13, Onentering om det kommende arbejde med oprettelse af to afdelinger 1 bestaende
fimandslorening oy de to kapitalforvalteres rolle og gennemyguang al tidsplan,



Finn Beck gennemgik tidsplan.

Bestyrelsesindstilling er fremsendt til kammeradvokaten oy denne or snarest klar til underskrift,
Prospektet sendes (1] alle bestyrelsesmedicmmer i 10 originaler, og alle hestyvrelsesimedlemmer
underskriver hver isar en original og returnerer (il 1 Arhus Stil.

De to afdelinger etableres hereller og der laves aflaler med forvaltere.

Der sigtes mod idrlisettelse 1. juli 2010,

Tidsplan vil blive sendt til stifterne.

Der vil blive lave en forretningsgang pa overgangen, og det soges at finde den bedst mulige made
for alle. Dette vil blive sendt Ll bestyrelsen.

Asger Larsen oplyste, at investeringsrammerne muligvis vil blive andret 1 form afen
indskraenkning. Det blev tlkendegivet. at dette er uproblematisk

I—1. Anvendelse af atledte finansielle instcumenter i portefaljen.

ars Elgaard gennemgik omdelte paptr herom.
[\lrlu,nnmqtmcl mener ikke det er tilladt i dag. Ministerict vil dog gerne hore urgumenter hertor.
Asger Larsen tilkendegay pa bestyrelsen vegne, at man ikke vil anvende insirumentet, nar
ministerict siger "nej”
Annemettc Gottlieh forklarede at uden valutaterminsforretninger. kan man ikke komme uden om
valutarisikoen. og det vil man nok ikke onske at patage sig..

Arthur Moensted cfterlyste en belysning af kursafdakninginstitutiet forklaret pa almindeligt dunsk.

Lars Elgaard oplyste, at futurcinstrumentet er meget likvidt, hvilket kan vicre en fordel.
Asger Larsen oplyste, al sagen afvente naste mode den 17, may.

15, Eventuelt.
Inet at bemeerke,




