Arsrapport 2016
for
Helsingor Stifts

stiftsmidler

Marts 2017
dok. nr. 30667/17



Arsrapport 2016 for Helsinger Stifts stiftsmidler

1. Indledning

I henhold til bekendtgerelse nr. 813 af 24. juni 2013 om budget og regnskabsvasen mv. for
faellesfonden udarbejdes der en konsolideret arsrapport for fellesfonden. Arsrapporten affattes i henhold
til geeldende bekendtgerelse om statens regnskabsvasen, bekendtgerelse nr. 70 af 27. januar 2011.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvsteendig rapport.

Der er 1 hvert stift nedsat et stiftsrdd, som 1 henhold til lov om folkekirkens gkonomi har til opgave at
bestyre stifts midlernes forvaltning. Stiftsrddet bestyrer midlerne pd menighedsradenes vegne og
fastsaetter herunder en politik for udlén af stiftsmidlerne til de lokale kasser. Stiftsmidlerne, som bestar
af kirkernes og preesteembedernes kapitaler, udger pd landsplan ca. 5,0 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Helsinger Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Stifternes
Kapitalforvaltning. Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2. Regnskab for stiftsmidler 2016

2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et resultat pa t.kr. 2.282 for 2016, hvilket er en @ndring i forhold til 2015 pa t.kr.
3.760, hvor resultatet var negativt med t.kr. 1.478.

Udviklingen i resultatet kan iser henfores til udviklingen 1 de urealiserede kursreguleringer, der 1 2016
udviser en positiv nettokursregulering pa t.kr. 1.943 mod en negativ nettokursregulering pa t.kr. 1.605 1
2015.

Driftsresultatet til udlodning udviser et beskedent overskud pa t.kr. 339 1 2016, hvilket er en &ndring pa
tkr. 21212015, hvor overskuddet var pd t.kr. 127. Dette til trods for et veesentligt mindre afkast fra
Stifternes Kapitalforvaltning pa t.kr. 812, men kan 1 stedet primaert forklares ved at faldet i renteudgifter
pa t.kr. 3.284 pé indlan har varet hojere end faldet i renteindtaegter pé t.kr. 2.333 pa udlan.

Efter aftholdelse af administrationsudgifter til Fellesfonden og Stifternes Kapitalforvaltning pa i alt t.kr.
43612016 mod t.kr. 447 1 2015 samt en realiseret nettokursgevinst pa t.kr. 28 udviser
stiftsmiddelregnskabet et overskud til udlodning pa t.kr. 339 for urealiserede kursreguleringer.

Arets samlede resultat pa t.kr. 2.282 overfores med t.kr. 339 til den fri egenkapital, medens t.kr. 1.943
overfores til reserve for urealiserede kursavancer. Den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for
urealiserede kursavancer) udger herefter pr. 31.12.2016 t.kr. 6.315, medens den samlede egenkapital
(egenkapital inkl. reserve for urealiserede kursavancer) pr. 31.12.2016 udger t.kr. 6.927.

2016 har varet preget af en marginal stigning 1 indlan, hvorimod der pa udlén ses et fortsat fald i
forhold til tidligere ar.

Det samlede indl&n udger pr. 31.12.2016 t.kr. 270 mod t.kr. 269 1 2015.

Det samlede udléan er faldet med t.kr. 18.651 fra t.kr. 196.946 til t.kr.178.295 svarende til et fald pa 9,5
procent, hvilket er en stigning i forhold til 2015 hvor faldet var pa 5,4 procent. Herudover udger
bevilgede men ej udbetalte udlan pr. 31.12.2016 t.kr. 50.393 mod t.kr. 43.791 ultimo sidste &r.

Udléansprocenten - det gennemsnitlige udlén i procent af det gennemsnitlige indlan er opgjort i 2016 til
69,5 procent mod 76 procent i 2015.

Overskydende likviditet investeres 1 investeringsbeviser via Stifternes Kapitalforvaltning. Den
investerede kapital er steget med nominelt t.kr. 25.000 fra t.kr. 61.440 til t.kr. 86.440. Stigningen af
investeringsbeviser skal ses i lyset af tilbagebetaling af udlan samt reduktion af den kontante likvide
beholdning.
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Den kontante likvide beholdning tilstraebes holdt sa lav som muligt under skyldigt hensyn til
likviditetsstremme omkring rente- og terminskersler samt bevilgede ej udbetalte lan. Likviditeten
udgjorde pr. 31.12.2016 t.kr. 5.295 mod t.kr. 8.038 ultimo 2015.

Endvidere blev der medio december 2016 indfert negative renter pa bankkonti.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2016

Helsingor Stiftsrdd har besluttet, at forrentningsprocenten i 2016 skal vere 1,50 procent for indlén og 2
procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver storre eller mindre end det udloddede, vil der
blive taget hensyn til dette ved fastsattelse af renten for det kommende ér (2018).

Ideelt ber den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer) vare lille, men
den skal samtidig kunne absorbere kursudsving saledes, at den samlede fri egenkapital og egenkapital
for urealiserede kursvaerdi ultimo altid ber vare positiv.

Den samlede renteindtegt samt realiserede nettokursgevinst for 2016 udger t.kr. 4.824. Dette belob
udger en forrentning af den gennemsnitlige indlanssaldo pa 1,8 procent.

Den samlede renteindtaegt er faldet med t.kr. 3.145 svarende til et fald pa 39,6 procent i forhold til sidste
ar. Faldet skyldes primart at rentesatsen pd udlén blev nedsat med 1 procentpoint fra 3 procent i 2015 til
2 procent i 2016 samt en vasentlig reduktion i afkastet fra Stifternes Kapitalforvaltning. Udlodningen
fra investeringsbeviserne udgjorde 1 2016 1,25 procent mod et udbytte pé 2,8 procent i 2015.

Den effektive forrentning af de investerede belob i investeringsbeviserne gennem Stifternes
Kapitalforvaltning er for 2016 opgjort til 3,85 procent, hvilket er vaesentligt over det udloddede afkast.
Forskellen skyldes urealiserede kursavancer, der is@r kan henfores til en faldende markedsrente de

forste ni méaneder af 2016.

De sidste tre maneder af 2016 udviste en stigende markedsrente, og fortsetter dette 1 2017, kan det
indebare, at en stor del af de nu urealiserede kursgevinster fortabes.

Sammenfattende er det forventningen, at afkastet vil vaere faldende i de kommende &r.
Administrationsomkostninger er inkl. afskrivninger pa ekonomisystemerne KAS og GIAS.

Det er Stiftsradet 1 Helsingeor Stifts opfattelse, at det realiserede afkast er tilfredsstillende 1 forhold til de
gaeldende markedsvilkér.
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2.3. Regnskabspraksis

Ifolge § 23a, stk. 5 i lov om folkekirkens ekonomi aflegger stiftsradet regnskab for kirkernes og
praesteembedernes ovrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af kirkeministeren.

Krav til regnskabsmassigt materiale er beskrevet i bekendtgerelse nr. 1367 af 2010 om bestyrelse af
kirkernes og prasteembedernes kapitaler. Bekendtgerelsens kapitel 4 om afleggelse af regnskab
fastsaetter de generelle krav til regnskabsafleeggelsen, konsolidering og revision.

Verdipapirer omfatter bersnoterede obligationer og investeringsbeviser, som bogferes til kostpris. Pé
balancedagen vardiansattes de bersnoterede obligationer og investeringsbeviser til ultimo kursens
dagsverdi (berskursen). Sével realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i
resultatopgerelsen. Fra 2012 opgeres urealiserede kursendringer ultimo i resultatopgerelsen som
@ndring fra ultimo aret for til ultimo indevaerende ar. Under balancen opgeres de urealiserede
kurs@endringer fortsat fra kebstidspunkt til ultimo regnskabsaret.

Tabel 2.3.1 Resultatopgerelse Helsingor Stifts stiftsmidler

Regnskab 2015 Regnskab 2016
Stiftsmidlernes resultat kr.
Renteindtagter udlan -6.217.784 -3.885.358
Renteindtagter vaerdipapirer/bank -1.723.799 -911.009
Renteindtagter i alt -7.941.583 -4.796.366
Indtzegter i alt -7.941.583 -4.796.366
Renteudgifter - indlan 7.332.569 4.049.736
Administrationsomkostninger/renter 447.388 435.668
Omkostninger i alt 7.779.957 4.485.404
Resultat ordinzer drift -161.626 -310.962
Realiserede kursgevinster -29.645 -35.451
Realiserede kurstab 63.931 7.389
Driftsresultat til udlodning -127.339 -339.024
Urealiserede kursgevinster ultimo -12.879 -1.977.028
Urealiserede kurstab ultimo 1.617.717 34.174
Urealiserede kursgevinster i alt 1.604.839 -1.942.855
Samlet resultat 1.477.500 -2.281.879
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Tabel 2.3.2 Balance for Helsingor Stifts stiftsmidler

Aktiver (t. kr.) Konto Primo 2016 Ultimo 2016
Finansielle anleegsaktiver

Udlan 5416+5512 196.946 178.295
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 43.791 50.393
Investeringsbeviser 5813+5903 61.440 86.440
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst til pari 582211+582310 1.602 2.294
Investeringsbeviser urealiseret tab/gevinst ultimo 582312 -1.331 611
Materielle anlegsaktiver i alt 302.447 318.033
Omszetningsaktiver

Debitorer 6115 7.481 4.004
Periodeafgransningsposter 6190 296 856
Likvide beholdninger 63XX 8.038 5.295
Omszetningsaktiver i alt 15.815 10.155
Aktiver i alt 318.263 328.189
Passiver (t. kr.) Konto Primo 2016  Ultimo 2016
Egenkapital

Egenkapital 741110 -5.976 -6.315
Egenkapital ureal kursv. ultimo 741120 1.331 -612
Egenkapital i alt -4.645 -6.927
Henszettelser 76-7T71XX -43.791 -50.393
Langfristede gaeldsposter

Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -217.658 -216.630
Anden indlan 841410-50+850410-50 -51.694 -53.830
Langfristede geeldsposter i alt -269.353 -270.460
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser 95XX 0 0
Periodeafgraensningsposter 96XX -475 -409
Kortfristet gaeld i alt -475 -409
Geld i alt -269.827 -270.869
Passiver i alt -318.263 -328.189
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2.4. Pategning af Stiftsradet

Det tilkendegives hermed,

1. at &rsrapporten for stiftsmidler for Helsinger Stift er rigtig, dvs. at arsrapporten ikke indeholder
vaesentlige fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen i arsrapporten
er fyldestgerende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er 1 overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgaede aftaler og sedvanlig praksis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmassig forvaltning af de midler
og ved driften af de institutioner, der er omfattet af rsrapporten.

Helsinger, den 5-f 3 2017

Formand Seren @dum Nielsen




