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1. Indledning

Arsregnskabet er aflagt i henhold til bekendtggrelse nr. 55 af 22. januar 2018 om bestyrelse af
kirke- og preesteembedekapitalen, herudover udarbejdes der en arsrapport der giver et sam-
let, dekkende og palideligt billede af forvaltningen af kapitalerne.

Regnskabet afleegges endvidere i henhold til de regler, der til enhver tid er geeldende for sta-
tens institutioner, og skal opfylde kravene i §38 i bekendtggrelse nr. 116 af den 19. februar
2018 om statens regnskabsvaesen m.v.

Arsrapporten for stiftsmidlerne udarbejdes i en selvstaendig rapport.

Der er i hvert stift nedsat et Stiftsrad, som i henhold til lov om folkekirkens gkonomi har til
opgave at bestyre stiftsmidlernes forvaltning. Stiftsradet bestyrer midlerne pa menighedsra-
denes vegne og fastsatter herunder en politik for udlan af stiftsmidlerne til de lokale kasser.
Stiftsmidlerne, som bestar af kirkernes og praesteembedernes kapitaler, udggr pa landsplan
ca. 5 milliarder kr.

Stiftsradet har overladt forvaltningen af Helsinggr Stifts stiftsmidler til bestyrelsen for Stifter-
nes Kapitalforvaltning. Denne bestyrelse forvalter samtlige stifters midler.
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2. Regnskab for stiftsmidler 2023
2.1. Beretning

Arsregnskabet udviser et samlet resultat til udlodning pa tkr. -2.105 for 2023, mod et under-
skud for 2022 pa -2.757, hvilket er en forbedring pa t.kr. 652.

Udviklingen i resultatet kan iseer henfgres til udviklingen i de realiserede kursreguleringer,
deri 2023 udviser et nettokurstab pa tkr. 1.363 t.kr. mod et nettokurstab pa t.kr. 2.430 tkr.i
2022. En forbedring pa 1.067 tkr., men en signifikant negativ indflydelse til resultatet.

Renteindtaegter for udlan er steget med t.kr. 1.964 fra 2022 til 2023. Samtidig er der sket en
stigning i renteudgifter pa indlan med t.kr. 2.243.
Disse @ndringer i renterne har samlet set pavirket resultatet negativt med t.kr. 279.

Administrationsomkostninger er inkl. afskrivninger pa gkonomisystemerne KAS/GIAS og fi-
nansieres af stiftsmidlernes afkast. I 2022 blev udviklingen af det nye KAS 2.0 afsluttet. En
sum pa ca. 14 mio. kr. er aktiveret, og vil blive afskrevet over de fglgende 8 ar fra 2022.12022
og 2023 er der endvidere foretaget en opdatering af det eksisterende GIAS system, som faer-
digggres i 2024.

Resultatet for 2023 er pavirket af markant stigende renter i samfundet, nar der ses bort fra de
realiserede kurstab. Sdledes er nettorenteindtegterne i 2023 t.kr. 203 mod t.kr. 5861 2022, og
har pavirket resultatet positivt, men er en negativ udvikling fra 2022 til 2023.

Arets resultat af ordinzer drift vurderes som vaerende under forventningerne. Der har imidler-
tid veeret en positiv udvikling af resultatet fra 2022 til 2023, hvilket vurderes som vaerende
tilfredsstillende.

Den fri egenkapital (egenkapital ekskl. reserve for urealiserede kursavancer samt urealiseret
kursregulering af investeringsbeviser) udggr pr. 31.12.2023 tkr. 2.143, medens den samlede
egenkapital (egenkapital inkl. reserve for urealiserede kursavancer samt urealiseret kursre-
gulering af investeringsbeviser) pr. 31.12.2023 udggr tkr. 2.674.

Ideelt set bgr den fri egenkapital veere lille, men den skal samtidig kunne absorbere kursud-
sving sdledes, at den samlede egenkapital altid bgr veere positiv. I Stiftsradets beslutnings-
grundlag for fastsaettelse af de arlige ind- og udlans rentesatser tages hgjde for dette.
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2023 har veeret praeget af et fald i indlan pa tkr. 1.684, samtidig med at der har vaeret en stig-
ning i udlan pa t.kr. 2.438. Udlanet er opgjort uden de bevilgede ej udbetalte udlan, der pr.
31.12.2023 udgjorde t.kr. 23.696 mod t.kr. 42.862 ultimo 2022.

Udlansprocenten - det gennemsnitlige udlan i procent af det gennemsnitlige indlan har over
en 5- arig periode udviklet sig saledes:

2019 2020 2021 2022 2023

Udlansprocent 76,1 78,4 83,3 85,1 84,4

Overskydende likviditet investeres i investeringsbeviser via Stifternes Kapitalforvaltning.
Beholdningen af investeringsbeviser er faldet fra t.kr. 34.692 til 29.320, hvilket svarer til et
fald pa 15,5 procent.

Den kontante likvide beholdning tilstraebes holdt sa lav som muligt. Af hensyn til likviditets-
strgmmen omKkring termins- og rentekgrsler samt bevilgede ej udbetalte 1an vil der lgbende
indesta en likviditet, der kan imgdekomme disse udbetalinger. Likviditeten udgjorde pr.
31.12.2023 tkr. 4.359 mod t.kr. 14.685 ultimo 2022.

Rigsrevisionen har i regnskabsaret anmaerket, at der i 2023 ikke skete lgbende bogfgring af
veaerdipapirer. Denne praksis blev aendret ultimo aret.

2.2. Forrentningen af stiftsmidler 2023

Stiftsradet har besluttet, at forrentningsprocenten i 2023 skal vaere 0,95 procent for indlan og
1,00 procent for udlan. Safremt det realiserede afkast bliver stgrre eller mindre end det ud-
loddede, vil der blive taget hensyn til dette ved fastsaettelse af renten for 2025.

Renteindtaegter og realiseret nettokursgevinst for 2023 udggr tkr. 1.690, hvilket udggr en
forrentning af den gennemsnitlige indlanssaldo pa 0,56 procent.

Forrentningen af den gennemsnitlige indlanssaldo har over en 5-arig periode udviklet sig sa-
ledes:

2019 2020 2021 2022 2023
Forrentning af 1,20 1,0 -0,02 -0,41 0,56
gennemsnitlig
indlanssaldo
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Jyske Capital rapporterer i december 2023 en effektiv forrentning (afkast) pa 6,11 procent for
aret af de investerede belgb fra Stifternes Kapitaler i investeringsbeviserne. Samlet set over
den seneste 5-arige periode med tre kapitalforvaltere (to kapitalforvaltere fra og med 2022),
har de alle praesteret over benchmark for omradet.

2.3. Regnskabspraksis

Ifglge § 234, stk. 5 i lov om folkekirkens gkonomi afleegger stiftsradet regnskab for kirkernes
og praesteembedernes gvrige kapitaler efter bestemmelser fastsat af By-, Land- og Kirkemini-
steren.

Krav til regnskabsmaessigt materiale er beskrevet i bekendtggrelse nr. 55 af 22. januar 2018
om bestyrelse af kirkernes og praesteembedernes kapitaler. Bekendtggrelsens kapitel 4 om
regnskab og revision fastsaetter de generelle krav til regnskabsaflaeggelsen, konsolidering og
revision.

Andring i anvendt regnskabspraksis:

[ henhold til gkonomistyrelsens vejledning fra juni 2020 om veerdiansaettelse af veerdipapirer
og kapitalandele skal kursregulering og urealiserede kursgevinster og - tab bogfgres direkte
pa egenkapitalen i stedet for en pavirkning af resultatopggrelsen. Denne sndring i praksis
blev anvendt fra og med regnskabsar 2022.

Med virkning fra regnskabsaret 2023, er der eendret beregningsmetode for opggrelse af reali-
serede kursgevinster ved salg af veerdipapirer fra en opggrelse efter FIFO- princippet til opgg-
relse efter gennemsnitsmetoden.

Da @endringen ikke har vaesentlig betydning for vurderingen af resultatet af driften, er der ik-
ke sket tilpasning af sammenligningstallene i resultatopggrelsen. Egenkapital og balancesum
er ikke pavirket heraf.

Vaerdipapirer

Verdipapirer omfatter bgrsnoterede obligationer, investeringsbeviser og erhvervsobligatio-
ner som bogfgres til kostpris. Pa balancedagen vaerdiansaettes de bgrsnoterede obligationer
og investeringsbeviser til ultimo kursens dagsverdi (bgrskursen). Realiserede kursregulerin-
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ger indregnes i resultatopggrelsen og urealiserede kursreguleringer bogfgres direkte pa

egenkapitalen.

Tabel 2.3.1 Resultatopggrelse Helsinggr Stifts stiftsmidler

Regnskab 2022 Regnskab 2023
Stiftsmidlernes resultat kr.
Renteindteaegter udlan -683.152 -2.646.803
Renteindteegter veerdipapirer/bank -509.967 -406.649
Renteindtaegter i alt -1.193.119 -3.053.452
Indtaegter i alt -1.193.119 -3.053.452
Renteudgifter - indlan 607.482 2.849.987
Administrationsomkostninger/renter 913.100 945.303
Omkostninger i alt 1.520.582 3.795.290
Resultat ordinzer drift 327.463 741.838
Realiserede kursgevinster 0 0
Realiserede kurstab 2.429.832 1.363.471
Driftsresultat til udlodning 2.757.295 2.105.309
Samlet resultat for andring af regnskabs-
princip 2.757.295 2.105.309
Rettelse af tidligere ars kursreguleringer -383.755
Samlet resultat 2.373.541 2.105.309
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Tabel 2.3.2 Balance for Helsinggr Stifts stiftsmidler

Primo
Aktiver (t. kr.) Konto 2023 Ultimo 2023
Finansielle anlaegsaktiver
Udlan 5416+5512 252.294 254.732
Bevilget udlan ej udbetalt 5424 42.862 23.696
Investeringsbeviser - kgbspris 5813+5903+5822+5823 34.692 29.320
Investeringsbeviser urealiseret kursregu-
lering 582215 -2.371 531
Materielle anlaegsaktiver i alt 327.477 308.279
Omsatningsaktiver
Debitorer 6115 3.397 12.518
Periodeafgraensningsposter 6190 399 748
Likvide beholdninger 63XX 14.685 4.359
Omsaetningsaktiveri alt 18.481 17.625
Aktiveri alt 345.958 325.904
Primo
Passiver (t. kr.) Konto 2023 Ultimo 2023
Egenkapital
Egenkapital 741110 -4.249 -2.143
Egenkapital ureal.kursv. ultimo 741120 0 0
Investeringsbeviser urealiseret kursreg. 712215 2.371 -531
Egenkapital i alt -1.878 -2.674
Hensaettelser 76-77XX -42.862 -23.696
Langfristede galdsposter
Gravstedskapitaler 841460-70+850460-70 -231.689 -235.359
Anden indlan 841410-50+850410-50 -69.529 -64.175
Langfristede geeldsposteri alt -301.218 -299.534
Kortfristede geeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser =~ 95XX 0 0
Periodeafgraensningsposter 96XX 0 0
Kortfristet geeld i alt 0 0
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Geeld i alt -345.958 -325.904

2.4. Pategning af Stiftsradet
Det tilkendegives hermed,

1. at regnskabet for stiftsmidler for Helsinggr Stift er rigtigt, dvs. at regnskabet ikke indehol-
der vaesentlige fejlinformationer eller udeladelser, herunder at opstillingen og rapporteringen
i arsrapporten er fyldestggrende,

2. at de dispositioner, som er omfattet af regnskabsaflaeggelsen, er i overensstemmelse med
meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgdede aftaler og saedvanlig prak-
sis, og

3. at der er etableret forretningsgange, der sikrer en gkonomisk hensigtsmaessig forvaltning af
de midler, der er omfattet af regnskabet.

Helsinggr den 2/ /% 2024
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Formand Sgren @dum Nielsen




